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ABSTRAK 

 
Nama    : Rona Citra Savaringga 

Program Studi  : Akuntansi 

Judul   : Analisis Average Abnormal Return dan Trading 

Volume Activity Sebelum Sesudah Pengumuman 

Hiatus BTS dan Wajib Militer (Studi pada 

Perusahaan Entertaiment yang Terdaftar di Korea 

Exchange) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak pengumuman hiatus 

dan wajib militernya Kim Seok Jin terhadap harga saham perusahaan 

entertainment di Korea Selatan. Penelitian ini menggunakan metode event 

study dengan menggunakan indikator abnormal return (AR) dan (TVA). 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Berdasarkan hasil uji 

Kolmogorov-Smornov dan didukung uji Paired sampel t-test, ditemukan 

bahwa terdapat perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah 

pengumuman hiatus dan wajib militer pada tanggal 14 Juni dan 17 

Oktober 2022 terhadap perusahaan entertainment yang terdaftar di Bursa 

Efek Korea. (2) Berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smornov dan didukung 

uji Paired sampel t-test, ditemukan bahwa terdapat perbedaan rata-rata 

trading volume activity sebelum dan sesudah pengumuman  hiatus dan 

wajib militer pada tanggal 14 Juni dan 17 Oktober 2022 terhadap 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Korea. 

 Kata Kunci : studi peristiwa, pengumuman hiatus, pengumuman wajib 

militer, abnormal return, trading volume activity 
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ABSTRACT 

Name    : Rona Citra Savaringga 

Study Program : Accounting 

Title  :Average Abnormal Return and Trading Volume Activity 

Analysis Before After BTS Hiatus Announcement and 

Military Service (Study  on Entertainment Companies  

Listed on Korea Exchange 

This study aims to determine the impact of Kim Seok Jin's hiatus and mandatory 

military service announcement on the stock prices of entertainment companies in 

South Korea. This research uses the event study method using abnormal return 

(AR) indicators and trading volume activity (TVA). The results of this study show 

that (1) Based on the results of the Kolmogorov-Smornov test and supported by 

the Paired sample t-test, it was found that there was a difference in the average 

abnormal return before and after the announcement of hiatus and mandatory 

military service on June 14 and October 17, 2022 for entertainment companies 

listed on the Korea Stock Exchange. (2) Based on the results of the Kolmogorov-

Smornov test and supported by the Paired sample t-test, it was found that there 

was a difference in the average trading volume activity before and after the 

announcement of hiatus and mandatory military service on June 14 and October 

17, 2022 for companies listed on the Korea Stock Exchange. 

 Keywords: event study, hiatus announcement, conscription announcement, 

abnormal return, trading volume activity. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Pasar modal internasional bukanlah merupakan hal asing lagi dalam 

hubungan ekonomi internasional, yang jelas adalah bagian penting dalam 

transaksi keuangan antar negara, dengan adanya pasar modal internasional 

tentunya mempermudah aliran pertukaran valas dan modal. Adanya fenomena 

kesepakatan-kesepakatan economic community yang diakui oleh beberapa 

negara saat ini melahirkan peraturan baru yang membolehkan investor asing 

menanamkan modalnya di pasar modal antar negara. Aliran modal yang 

terjadi antar negara tersebut dapat mengintegrasikan antar pasar modal. 

Telaah literatur ini, yang diharapkan akan dapat menambah khasanah 

pengetahuan dalam memahami perkembangan pasar modal internasional dan 

peran pemerintah serta pelaku usaha dalam penciptaan arus modal serta 

integrasi pasar modal. (Jurnal Ilmiah BISMA Cendekia, Taslim,T & 

Fachruddin, K. A. (3) 2021:92-112,). 

Investor akan menginvestasikan dananya jika menganggap suatu peluang 

investasi menguntungkan. Risiko dan tingkat keuntungan yang diharapkan 

(expected return) akan mempengaruhi keputusan investasi yang akan diambil 

oleh investor. Sebagai lembaga keuangan bank, dengan pengurangan nilai 

tersebut tentu menjadi daya tarik bagi orang yang belum pernah melakukan 

transaksi jual beli saham, ditambah banyaknya sekuritas yang mempermudah 

dari segi persyaratan dalam prosesnya (Nur Hanifah, 2020). 

Bursa Efek Korea adalah divisi dari Bursa Korea (KRX) yang jauh lebih 

besar. Sebelumnya, pasar saham Korea merupakan entitas yang berdiri 

sendiri. Pada tahun 2005, Bursa Efek Korea bergabung dengan Bursa 
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Berjangka Korea dan pasar elektronik, KOSDAQ, untuk membentuk Bursa 

Korea. 

Bursa tersebut adalah satu-satunya operator bursa sekuritas di Korea 

Selatan, membuat pasar dalam ekuitas, obligasi, indeks saham berjangka, opsi 

indeks saham, dan opsi ekuitas. Kantor pusat KRX berada di Busan, dan 

memiliki kantor untuk pasar tunai dan pengawasan di Seoul (website Global 

KRX). 

Seiring dengan perkembangan waktu dan zaman yang sudah bisa dibilang 

canggih, investasi tidak hanya dapat dilakukan di dalam negeri saja, namun 

dapat juga dilakukan di luar negeri sesuai dengan keinginan investor. 

Investasi juga dapat dilakukan di industri yang diminati oleh investor sesuai 

hobi atau kesukaan dan kecintaan investor pada suatu hal. Investasi pun tidak 

hanya dapat dilakukan oleh orang tua saja, namun anak muda yang sudah 

mengerti tentang pasar modal. Salah satu hobi yang sedang marak dan 

berkembang pesat di kalangan anak muda di Indonesia adalah musik pop 

Korea atau yang sering disebut K-Pop.  

Budaya Korea berkembang pesat dan meluas secara global dalam dua 

dekade terakhir. Keberadaannya cenderung diterima publik dari berbagai 

kalangan sehingga menghasilkan suatu fenomena “Korean Wave” atau 

disebut juga Hallyu. Fenomena ini dapat dijumpai di Indonesia dan 

dampaknya sangat terasa di kehidupan sehari-hari terutama pada generasi 

milenial. Perkembangan teknologi informasi yang masif akibat adanya 

globalisai menjadi faktor utama penyebab besarnya antusisme publik 

terhadap Korean Wave di Indonesia. Korean Wave sendiri diawali dan sangat 

identik dengan dunia hiburan seperti musik, drama, dan variety shows yang 

dikemas secara apik menyajikan budaya-budaya Korea. Seiring berjalannya 

waktu, budaya Korea banyak diimplementasikan dalam kehidupan sehari-hari 

para pecinta budaya Korea, mulai dari fashion, make up, korean skincare, 

makanan, gaya bicara, hingga bahasa. 
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Dalam beberapa tahun terakhir, penggemar Korean pop atau K-pop di 

Tanah Air terus bertambah. Musik K-pop telah masuk ke Indoneisa sekitar 

tahun 2009 dan berhasil berkat sosial media dan teknologi internet. SM 

Entertainment dapat dikatakan sebagai pioneer pemasok artis-artis pada masa 

awal hallyu wave di Indonesia. Diikuti dengan agensi-agensi entertainment 

lainnya seperti YG Entertainmennt, JYP Entertainment, hingga BigHit 

Entertaiment yang sudah bekembang dan berubah nama menjadi HYBE 

Corporation. Agensi-agensi ini termasuk perusahaan yang menaungi musik 

k-pop dan terdaftar di pasar modal korea dan menjadi salah satu alternatif 

investasi bagi anak-anak muda. 

Pilihan investasi di perusahaan entertainment yang terdaftar di pasar 

modal korea juga didukung dengan kondisi perekonomian Korea Selatan. 

Perekonomian Korea Selatan masuk dalam 20 besar yang terbesar 

berdasarkan PDB (Produk Domestik Bruto) yang dirilis oleh IMF 

(International Monetary Fund). Korea Selatan juga tergabung dalam 

beberapa organisasi ekonomi internasional seperti G20 (The Group of Twenty 

(G20) Finance Ministers and Central Bank Govenors), APEC (Asia-Pacific 

Economic Coorperation), WTO (World Trade Organization) dan OECD 

(Organisation for Economic Coperation and Development). Pertumbuhan 

ekonomi yang bisa dibilang sangat cepat Korea Selatan mendapat julukan 

Macan Asia. Ekspor Korea Selatan merupakan yang terbesar urutan 

kedelapan di dunia di grup Next Eleven (Kiseo et al 2012). 

 

Gambar 1.1 Grafik Jumlah Perusahaan Yang Terdaftar Di KRX 
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Berdasarkan dari grafik diatas  dapat dilihat banyaknya perusahaan yang 

listing di pasar modal Korea. Dan berdasarkan website KRX 

(http://global.krx.co.kr/) jumlah perusahaan yang listing ada 2.594 

perusahaan, dengan komposisi 829 perusahaan di pasar KOSPI (Korea 

Composite Stock Price Index), 1.636 perusahaan di pasar KOSDAQ (Korean 

Securities Dealers Automated Quotations) dan 129 perusahaan di pasar 

KONEX (Korea New Exchange). Dari sejumlah perusahaan yang listing di 

KRX, ada 85 perusahaan yang termasuk dalam sektor layanan komunikuasi 

pada industri hiburan (entertainment). 

Penelitian ini mengacu kepada penilitian terdahulu yang dijadikan peneliti 

sebagai referensi pada penelitian ini adalah penelitian dari Nur Hanifah 

(2018), dengan judul “Dampak Kasus Burning Sun Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Entertainment Di Korea Selatan”. Penelitian tersebut membahas 

mengenai dampak kasus Burning Sun yang telah dilakukan oleh seorang Idol 

terkenal di Korea. Apakah kasus tersebut menimbulkan dampak terhadap 

harga saham perusahaan entertainment di Korea Selatan. Penulis dalam 

penelitian ini sudah melakukan penelitian dengan seksama, hingga terlihat 

ada dan tidak ada perbedaan di saat sebelum dan sesudah kasus yang diambil 

oleh peneliti. 

Penelitian saat ini dan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Nur 

Hanifah (2020), secara teknis dan kontekstual kedua penelitian ini jelas 

memiliki perbedaan. Perbedaan terletak pada kasus yang diambil. Yang mana 

kedua peneliti tersebut mengambil kasus yang berbeda. Peneliti terdahulu 

mengambil kasus Burning Sun yang terjadi pada idol K-pop, Seungri anggota 

Boyband Bigbang dari YG Entertaiment. Sedangkan penelitian saat ini 

mengambil kasus yang berbeda, yaitu pengaruh dari pengumuman hiatusnya 

Boyband BTS dan wajib militer Kim Seok Jin salah satu anggota Boyband 

BTS, dari Hybe Corporation. Perbedaan selanjutnya yaitu dibagian jumlah uji 

hipotesis. 

http://global.krx.co.kr/
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Mempertimbangkan maraknya Kpop di dunia maka peneliti ingin 

mengetahui apakah pengumuman dari hiatus dan wajib militer BTS (Bangtan 

Sonyeondan) yang sangat disukai oleh anak-anak muda, mempengaruhi harga 

saham industri entertaiment di Korea Selatan terutama saham dari HYBE 

Corporation. Oleh karena itu peneliti mengambil judul penelitian “Analisis 

Abnormal Return dan Trading Volume Activity Sebelum dan Sesudah 

Pengumuman Hiatus dan Wajib Militer BTS  (Studi Pada Perusahaan 

Entertaiment Yang Terdaftar di Korea Exchange)”.  

1.2 Perumusan Masalah 

Bedasarkan uraian dari latar belakang di atas, maka dapat diambil beberapa 

rumusan masalah yang akan dijadikan bahan kajian dalam proposal ini yaitu : 

1. Bagaimana analisis perbedaan rata-rata abnormal return saham 7 hari 

sebelum dan 7 hari sesudah adanya pengumuman hiatus BTS dan wajib 

militer Kim Seok Jin pada tanggal 14 bulan Juni 2022 dan tanggal 17 

bulan Oktober 2022? 

2. Bagaimana analisis perbedaan rata-rata Trading Volume Activity saham 7 

hari sebelum dan 7 hari sesudah adanya pengumuman hiatus BTS dan 

wajib militer Kim Seok Jin  tanggal 14 bulan Juni 2022 dan tanggal 17 

bulan Oktober 2022? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Dengan memperhatikan rumusan masalah di atas maka didapatkan 

beberapa tujuan penelitian yaitu:  

1. Untuk mengetahui analisis perbedaan rata-rata abnormal return saham 7 

hari sebelum dan 7 hari sesudah adanya pengumuman hiatus BTS dan 

pengumuman wajib militer Kim Seok Jin pada tanggal 14 bulan Juni 2022 

dan pada tanggal 17 bulan Oktober 2022. 

2. Untuk mengetahui analisis perbedaan Trading Volume Activity sebelum 

dan sesudah adanya pengumuman hiatus BTS dan pengumuman wajib 
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militer Kim Seok Jin pada tanggal 14 bulan Juni 2022 dan pada tanggal 17 

bulan Oktober 2022. 

 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi penulis, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

dan masukan kepada calon investor dalam efesiensi pasar modal dalam 

negeri ataupun luar negeri. Dan diharapkan dapat memberikan manfaat 

untuk menambah pengetahuan serta wawasan tentang investasi 

Internasional.  

2. Bagi akademis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah sumber 

referensi untuk peneliti- peneliti selanjutnya, dan diharapkan juga dap at 

menambah wawasan pengembangan ilmu pengetahuan di lingkungan 

Universitas Nahdlatul Ulama Kalimantan Selatan.  

3. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat bisa memberikan 

gambaran rinci terhadap perusahaan agar terlebih lagi berhati-hati untuk 

mengeluarkan suatu kabar ataupun berita, baik ataupun buruk. Untuk tetap 

menjaga agar saham mereka tetap dititik aman. 
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BAB V 

 

PENUTUP 
 

 

5.1 Kesimpulan 

      Dari penelitian yang telah dilakukan dapat disimpulkan 

bahwa analisis abnormal return dan trading volume activity 

sebelum dan sesudah pengumuman hiatus dan wajib militer 

KimSeok Jin pada perusahaan Entertainment yang terdaftar di 

Bursa Efek Korea adalah sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smornov dan didukung 

uji Paired sampel t-test, ditemukan bahwa tidak terdapat 

perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah 

pengumuman hiatus dan wajib militer pada tanggal 14 Juni 

dan 17 Oktober 2022 terhadap perusahaan entertainment 

yang terdaftar di Bursa Efek Korea. 

2. Berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smornov dan didukung 

uji Paired sampel t-test, ditemukan bahwa terdapat perbedaan 

rata-rata trading volume activity sebelum dan sesudah 

pengumuman  hiatus dan wajib militer pada tanggal 14 Juni 

dan 17 Oktober 2022 terhadap perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Korea. 

5.2 Keterbatasan Penelitian dan Saran 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang 

kemungkinan dapat berpengaruh pada hasil penelitian, antara 

lain yaitu:  

1. Penelitian ini hanya menggunakan dua peristiwa yaitu saat 

hiatus dan wajib militernya Kim Seok Jin diumumkan. Hal 

ini menyebabkan informasi yang didapatkan terkait kasus ini 

belum lengkap dan juga belum final sehingga kasus ini tidak 

banyak mengandung informasi yang akan mempengaruhi 
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abnormal return dan trading volume activity. Penelitian 

selanjutnya diharapkan menambah peristiwa penelitian. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan periode pengamatan 28 

hari yang dibagi untuk 2 peristiwa, yaitu 7 hari sebelum dan 7 

hari sesudah peristiwa. Hal ini menyebabkan kurang 

terlihatnya perubahan yang terjadi. Penelitian selanjutnya 

disarankan untuk menambah periode pengamatan. 

Berdasarkan hasil analisa dan pembahasan yang diperoleh 

diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat bagi pihak-pihak 

terkait, bagi calon investor perusahaan entertainment diharapkan 

tidak perlu panik dengan pengumuman-pengumuman dari artis 

karena masyarakat Korea Selatan realistis, terbukti dari dari 

trading volume activity yang tidak berubah pada sebelum dan 

sesudah pengumuman hiatus BTS dan pengumuman wajib militer 

Kim Seok Jin. 
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