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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1  Latar Belakang  

Seiring zaman yang terus maju maka tentunya perusahaan juga harus 

melakukan kebijakan yang relevan dan inovasi baru secara terus menerus 

untuk dapat  bersaing di era yang semakin ketat persaingannya ini ditambah 

dengan digitalisasi yang semakin kuat dan tentunya dalam hal pengelolaan 

biaya perusahaan harus mampu menunjukkan pengelolaan yang baik. 

Menurut Hapsari (2020) salah satu kemampuan  utama yang perlu disiapkan 

perusahaan adalah kemampuan dalam menyediakan kas untuk membayar 

pihak pemodal. Jika perusahaan memiliki kelebihan kas yang banyak maka 

akan semakin membaik pula kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

keinginan para pemodal. Likuiditas menurut Hasan et al. (2022) Merupakan 

rasio pengukuran kemampuan kecepaan membayar hutang. Dan untuk 

Kepemilikan Institusional Menurut Dewi dan Subardjo (2020) adalah 

persentase dari jumlah saham Institusional dibandingkan seluruh saham 

beredar yang dimiliki perusahaan. 

Menurut penelitian terdahulu yang dijadikan pedoman seperti 

punyaNurkholik, khasanah , & kharirotul (2022), Aminah et al (2021) oleh 

Fardianti et al (2021), dan penelitian relevan yang terakhir adalah Eni 

Wuryani (2021) yang juga meneliti hal yang sama dengan yang peneliti yang 

lakukan saat ini sehingga dapat menjadi landasan yang relevan untuk 

membantu penelitian ini. 

PT SMI dan BEI telah mengembangkan Indeks SMinfra18, yang 

mencakup 18 saham infrastruktur dan perusahaan pendukungnya. Indeks 

SMinfra18 akan menjadi cara yang mudah untuk berinvestasi dalam proyek 

infrastruktur dan investor yang ingin masuk ke pasar saham. investor dapat 

menggunakannya untuk membuat keputusan tentang bagaimana berinvestasi 

dalam proyek. 
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Sumber : www.idx.co.id, data diolah 

  

Gambar 1.1 Harga indeks Sminfra18 Tahun 2019-2023 
 

 

Dari grafik di atas dapat dilihat bahwa Harga indeks Sminfra18 Tahun 

2019-2023 mengalami penurunan dan kenaikan. Dimana pada tahun 2019 

menghasilkan harga indeks tertinggi yakni 5.30%, tahun 2020 mengalami 

penurunan menjadi -4.20%, tahun 2021 mengalami kenaikan menjadi -

2.20%, tahun 2022 kembali mengalami kenaikan senilai 2.80%, dan tahun 

2023 mengalami penurunan menjadi 1.80%. 

Dari beberapa hal yang sudah dijelaskan diatas maka dapat menjadi 

alasan peneliti untuk melakukan penelitian ini. Karena hal ini dirasa penting 

oleh peneliti sehingga merasa perlu untuk melakukan penelitian ini dengan 

pengembangan berupa salah satu indeks saham sebagai objek utama dalam 

penelitian ini. 

1.2 Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah pada penelitian ini yaitu : 

1. Apakah arus kas bebas (X1) mempunyai pengaruh signifikan secara 

parsial  terhadap kebijakan utang (Y) pada perusahaan yang termasuk 

dalam indeks Sminfra18 pada tahun 2019 hingga 2023? 

2. Apakah Likuiditas (X2) mempunyai pengaruh signifikan secara parsial  

terhadap kebijakan utang (Y) pada perusahaan yang termasuk dalam 

indeks Sminfra18  2019-2023 ? 

2019 2020 2021 2022 2023

Harga Indeks
Sminfra18

5.30% -4.20% -2.20% 2.80% 1.80%

-6.00%
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0.00%
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4.00%
6.00%

Harga Indeks Sminfra18

http://www.idx.co.id/
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3. Apakah kepemilikan institusional (X3) mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap kebijakan utang (Y) pada perusahaan yang 

termasuk dalam indeks Sminfra18  2019-2023?? 

4. Apakah Free Cash Flow (X1), Likuiditas (X2) Dan Kepemilikan 

Institusional (X3) secara bersam-sama memiliki pengaruh Signifikan 

terhadap Kebijakan Hutang (Y) perusahaan yang termasuk indeks 

Sminfra18 Tahun 2019-2023? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Dari uraian rumusan masalah yang disusun peneliti maka dapat 

disimpulkan tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk Mengetahui Apakah Free Cash Flow (X1) secara parsial 

berpengaruh Signifikan terhadap Kebijakan Hutang (Y) Pada 

perusahaan yang termasuk indeks Sminfra18 Tahun 2019-2023 

2. Untuk Mengetahui Apakah Likuiditas (X2) secara parsial Berpengaruh 

Signifikan terhadap Kebijakan Hutang (Y)  Pada perusahaan yang 

termasuk indeks Sminfra18 Tahun 2019-2023 

3. Untuk Mengetahui Apakah Kepemilikan Institusional (X3) secara 

parsial Berpengaruh Signifikan terhadap Kebijakan Hutang (Y)  Pada 

perusahaan yang termasuk indeks Sminfra18 Tahun 2019-2023 

4. Untuk Mengetahui Apakah Pengaruh Free Cash Flow (X1), Likuiditas 

(X2) Dan Kepemilikan Institusional (X3) secara simultan Berpengaruh 

Signifikan terhadap Kebijakan Hutang (Y) Pada perusahaan yang 

termasuk indeks Sminfra18 Tahun 2019-2023 

1.4  Manfaat Penelitian 

Peneliti berhadarap penelitian ini memiliki banyak manfaat seperti 

berikut: 

1. Bagi Investor  

memberi investor informasi tentang hal apa saja yang bisa 

memberikan pengaruh kepada struktur modal perusahaan.  
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2. Bagi Perusahaan/obyek yang diteliti  

Salah satu manfaat lainnya dapat menambah informasi untuk 

pihak perusahaan agar mengetahui hal apa saja yang bisa 

mempengaruhi dalam struktur modal. 

3. Akademisi  

Diharapkan penelitianjuga bisa berkontribusi dalam memperkaya 

literasi terkait keilmuan dalam akuntansi dan dapat menjadi salh satu 

pedoman untuk peneliti yang akan datang. 

4. Bagi penulis  

untuk memperluas penulis mereka dan dapat menerapkan teori yang 

penulis pelajari selama penelitian dan di bangku kuliah. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1  Kesimpulan 

Peneliti telah mendapatan hasil dari semua pengaruh variabel pada 

penelitian yang dilakukan. Pada bagian pertama ketika sebuah perusahaan 

memiliki uang berlebih maka hal ini akan mampu menekan hutang yang 

dimiliki perusahaan. Karna ketika semakin banyak uang yang sudah 

dihabiskan untuk biaya perusahaan lainnya maka sisa uang mampu menjadi 

kemampuan perusahaan untuk melunasi hutang yang dimilikinya. 

Pada hasil yang kedua ketika rasio lukiditas yang dipergunakan untuk 

mengukur tingkat kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi 

kewajibannya secara cepat dan tepat waktu. Maka hutang juga cenderung bisa 

ditekan walaupun tidak selalau berhasil, ini juga menunjukkan permodalan 

lain sudah cukup mampu untuk mendanai perusahaan sehingga tidak perlu 

menambah utang kembali. 

Dan untuk hasil yang ketiga pada pengukuran individu pengaruh 

variabel juga menunjukkan bahwa ketika sahm yang dimiliki perusahaan 

banyak dibeli oleh institusi maka juga mampu menekan hutang yang dimiliki 

oleh perusahaan, karena modal yang diberikan oleh institusi akan menjadi 

tambahan uang yang berarti dimana tidak diperlukan lagi modal taambahan 

dari pihak pemberi hutang. 

Dan ketika semua komponen digabung menjadi satu maka perusahaan 

mampu menekan angka hutangnya sampai ketitik sangat rendah. Karna 

semua komponen adalah hal penting yang diperlukan perusahaan dalam 

menekan hutang yang mereka miliki. 
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5.2 Saran 

Dari penelitian yang telah dikerjakan oleh peneliti ini pastinya 

mendapatkan banyak kendala dan kekurangan, sehingga peneliti merasa 

sangat penting untuk memberikan saran yang semoga membantu untuk para 

peneliti selanjutnya terutama dalam konteks peneliti yang ingin 

mengembangkan atau bahkan melanjutkan penelitian ini, berikut adalah saran 

yang semoga membantu yang diberikan peneliti :  

1. Karena periode penelitian ini sangatlah terbatas maka alangkah sangat 

baiknya jika diperbaharui dari segi periodenya ataupun diperbanyak lagi.  

2. Memberikan rekomendasi yang lebih praktis dan aplikatif bagi manajemen 

perusahaan berdasarkan temuan penelitian. Hal ini bisa membantu 

manajemen dalam pengambilan keputusan yang lebih baik terkait 

kebijakan hutang. 
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