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1.1 Latar Belakang

Laba atau rugi perusahaan sering kali dijadikan tolak ukur keberhasilan
suatu perusahaan. laba yang mencerminkan Kkinerja keuangan yang
sesungguhnya menjadi penentu penting dalam pengambilan keputusan,
terutama dalam hal investasi. Informasi laba sebagai salah satu komponen
utama dari laporan laba rugi penting karena memberikan keyakinan kepada
investor bahwa perusahaan yang menghasilkan laba yang baik menjanjikan
prospek cerah dan return optimal dimasa depan. Laba juga menjadi sumber
informasi bagi investor untuk menentukan tindakan investasi mereka (Jones
dalam Lestari, Rinaldo dan Silvera, 2023).

Informasi dalam laba menjadi krusial bagi pengguna laporan keungan
dalam menyusun kontrak dan membuat keputusan investasi karena selain
memberikan Gambaran tentang kinerja perusahaan, informasi tersebut juga
membantu dalam meramalkan Kinerja masa depan perusahaan. para investor
menggunakan informasi laba sebagai tolak ukur dalam menilai return saham
yang diharapkan (Nataliantari et al., 2020).

Pentingnya informasi laba secara tegas disebutkan dalam Statement of
Financial Accounting Concept (SFAC) No. 1 yang menyatakan bahwa laba
memiliki manfaat untuk menilai kinerja manajemen, membantu
mengestimasi kemampuan laba dalam jangka panjang serta mampu
memprediksi laba dan menaksir risiko dalam investasi dan kredit. Untuk
menentukan kualitas laba yang baik dapat diukur dengan Earnings Response
Coeffisient (ERC) yang merupakan suatu bentuk pengukuran kandungan
informasi laba. Laba yang digunakan untuk meramalkan return saham
perusahaan dikenal sebagai earnings response coefficient (Diantimala dalam
Tunjung dan Chandra, 2020).



Earnings Response Coefficient (ERC) atau koefisien respon laba adalah
hubungan antara laba dengan harga saham. Penelitian tentang ERC
berkembang pesat dan menarik karena membantu investor memahami reaksi
pasar terhadap informasi laba perusahaan serta potensi perubahan harga
saham yang dihasilkan. ERC mencerminkan seberapa pasar merespon
informasi laba yang dipublikasikan, yang tercermin dari pergerakan harga
saham saat tanggal pengumuman. ERC merupakan indicator kuat atau
lemahnya reaksi pasar terhadap informasi laba. Jika pasar bereaksi kuat pada
saat pengumuman laba, maka akan tercermin dari niali ERC yang tinggi.
Sebaliknya apabila pasar bereaksi lemah pada suatu pengumuman laba, maka

akan tercermin dari nilai ERC yang rendah (Satriawan, 2023).

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Earnings Response Coefficient, Return
on Equity dan Firm Size Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan sub
Sektor Batubara Tahun 2019-2023”



1.2 RUMUSAN MASALAH

Berkaitan dengan penelitian ini, maka dirumuskan permasalahan-

permasalahan yang akan dibahas sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Earnings Response Coefficient terhadap Harga
Saham pada sub sektor Batubara yang terdaftar di BEI?

2. Bagaimana pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham pada
sub sektor Batubara yang terdaftar di BEI?

3. Bagaimana pengaruh Firm Size terhadap Harga Saham pada sub

sektor Batubara yang terdaftar di BEI?

4. Bagaimana pengaruh Earnings Response Coefficient, Return On
Equity dan Firm Size terhadap Harga Saham pada sub sektor
Batubara yang terdaftar di BEI?

1.3 TUJUAN PENELITIAN

Beberapa Tujuan dari penelitian ini diantaranya adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh Earnings Response Coefficient terhadap
Harga Saham pada sub sektor Batubara yang terdaftar di BEI

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham
pada sub sektor Batubara yang terdaftar di BEI

3. Untuk mengetahui pengaruh Firm Size terhadap Harga Saham pada sub
sektor Batubara yang terdaftar di BEI

4. Untuk mengetahui pengaruh Earnings Response Coefficient, Return On
Equity dan Firm Size terhadap Harga Saham pada sub sektor Batubara
yang terdaftar di BEI



1.4. MANFAAT PENELITIAN

Hasil dari penelitian ini semoga dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam

pengembangan ilmu akuntansi. Penelitian ini juga diharapkan dapat

memberikan kontribusi sebagai bahan bacaan untuk menambah

wawasan dan pengetahuan serta dapat dijadikan referensi, acuan,

pedoman, dan motivasi bagi penelitian selanjutnya yang memiliki

objek penelitian sejenis.
2.  Manfaat Praktis

Untuk Universitas, sebagai tambahan literasi yang dimiliki
Universitas Nahdalatul Ulama Kalimantan Selatan

Untuk Mahasiswa, sebagai penambah Referensi Penelitian
kedepannya untuk para Mahasiswa

Untuk Akademisi, Sebagai tambahan Referensi atau bahan
Bahan Bacaan untuk para Akademisi

Untuk Publik, Sebagai Referensi yang bisa membantu
menambah literasi banyak orang dan menjadi rujukan bagi yang
ingin melakukan penelitian serupa

Untuk pihak Manajemen, untuk mengetahui hal apa saja yang
paling mempengaruhi profitabilitas perusahaan, sehingga dapat
membuat  kebijakan yang tepat untuk meningkatkan
profitabilitas Perusahaan
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

4.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dalam penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh Eranings Response Coefficient (X1),
Return On Equity (X2), dan Firm Size (X3) baik secara parsial maupun
simultan terhadap Harga Saham (Y) Perusahaan subsektor yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut:

Hipotesis pertama dalam penelitian ini adalah Pengaruh ERC terhadap
Harga Saham. Hasil penelitian yang dibuktikan berdasarkan uji SPSS
diketahui bahwa variabel ERC memiliki nilai signifikan 0.417 yang lebih
besar dari 0,05 dan t-hitung < t-tabel atau 0.844 < 2.20099. Sehingga dapat
disimpulkan secara parsial variable ERC berpengaruh tidak signifikan
terhadap Harga Saham pada perusahaan Subsektor Batubara yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa ERC berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga Saham, sehingga
hipotesis pertama dalam penelitian ini diterima.

Hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah Pengaruh ROE terhadap
Harga Saham. Hasil penelitian yang dibuktikan berdasarkan uji SPSS
diketahui bahwa variabel ROE memiliki nilai signifikan 0.214 yang lebih
besar dari 0,05 dan t-hitung > t-tabel atau 1.318 > 2.20099. Sehingga dapat
disimpulkan secara parsial variable ROE berpengaruh signifikan terhadap
Harga Saham pada perusahaan Subsektor Batubara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2019-2023. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
ROE berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, sehingga hipotesis

kedua dalam penelitian ini diterima.
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Hipotesis ketiga dalam penelitian ini adalah Pengaruh Firm Size
terhadap Harga Saham. Hasil penelitian yang dibuktikan berdasarkan uji
SPSS diketahui bahwa variabel Firm Size memiliki nilai signifikan 0.018
yang lebih besar dari 0,05 dan t-hitung < t-tabel atau 2.791 < 2.20099.
Sehingga dapat disimpulkan secara parsial variable Firm Size berpengaruh
positif signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan Subsektor
Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa Firm Size berpengaruh positif signifikan
terhadap Harga Saham.

Hipotesis keempat yang diajukan dalam penelitian ini yaitu pengaruh
secara bersama-sama (simultan) variabel ERC (X1), ROE (X2), dan Firm
Size (X3) terhadap Harga Saham (Y). Hasil pengujian ANOVA (Analysis
Of Variance) secara bersama-sama (simultan) variable ERC, ROE dan Firm
Size menunjukkan nilai F-hitung sebesar 3.790 yang lebih besar dari nilai F-
tabel sebesar 3.59 (3.790 > 3.59) dengan nilai signifikansi sebesar 0.043
yang berarti lebih kecil dari 0,05 (0.043 < 0.05). yang mana artinya terdapat
pengaruh terhadap Harga Saham. Nilai koefisien determinasi menunjukkan
bahwa diperoleh nilai R2 atau R Square sebesar 0.508 atau sebesar 50,8%
variabel Harga Saham dapat dijelaskan oleh ERC, ROE dan Firm Size.
Sedangkan sisanya (100% - 50,8% = 49,2%) dipengaruhi oleh variabel lain
diluar penelitian ini. Sehingga hipotesis keempat dalam penelitian ini
diterima dan dari hasil analisis tersebut dapat disimpulkan bahwa ERC,
ROE dan Firm Size secara bersama-sama (simultan) mempunyai pengaruh
signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan Subsektor Batubara yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki Kketerbatasan yang dapat dijadikan bahan
pertimbangan untuk penelitian selanjutnya agar hasilnya lebih maksimal.
Berdasarkan hasil penelitian yag telah dilakukan sebelumnya, peneitian ini
memiliki keterbatasan sebagai berikut:
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1. Penelitian ini hanya meneliti Earnings Response Coefficient, Return on
Equity dan Firm Size sebagai variabel independen dalam
mempengaruhi Harga Saham. Masih ada faktor lain yang
mempengaruhi Harga Saham, misalnya: Tingkat Rasio Hutang,
Earnings Per Share (EPS), Laba Bersih dan lain-lain.

2. Penelitian ini hanya dilakukan pada salah satu Sektor pertambangan
yaitu pada subsektor Batubara. Sehingga penelitian kurang
digeneralisasikan untuk perusahaan sektor lainnya.

3. Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 5 tahun yaitu tahun
2019-2023.
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