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1.1 Latar belakang

Di era globalisasi dan kemajuan teknologi serta berkembangnya inovasi
dan informasi, bisnis menjadi salah satu sektor yang mengalami pertumbuhan
pesat. Kemajuan bisnis ini melibatkan berbagai aspek, seperti pemasaran,
manajemen, keuangan dan sumber daya manusia. Dalam menghadapi
kemajuan bisnis ada beberapa tantangan yang harus dihadapi oleh para
pelaku bisnis, diantaranya persaingan yang semakin ketat, isu global yang
bisa mempengaruhi dunia. Dalam sektor yangberkembang,perusahaan harus
mampu bersaing dengan perusahaan yang lain untuk mempertahankan
pangsa pasar dan bisa meningkatkan pendapatan. Selain itu juga kemajuan
teknologi juga menjadi tantangan signifikan, dimana perusahaan dituntut
mampu mengikuti perkembangan teknologi agar tetap relevan dan bisa
memanfaatkannya untuk meningkatkan efisiensi produksi,dan meningkatkan
daya tarik investor untuk berinvesatasi.

Investasi merupakan suatu kegiatan yang dilakukan oleh individu,
perusahaan, atau lembaga untuk menanamkan modal atau dana dalam suatu
proyek atau aset dengan tujuan memperoleh keuntungan di masa depan.
Investasi menjadi salah satu faktor penting dalam pertumbuhan ekonomi
suatu negara, karena dapat mendorong peningkatan produksi, penciptaan
lapangan kerja dan peningkatan pendapatan masyarakat. Menurut (Nuzula
dan Nurlaily,2020) investasi adalah proses pengelolaan dana atau
menanamkan modal di masa sekarang dengan harapan akan menerima

sejumlah aliran pembayaran yang menguntungkan di kemudian hari.

Pasar modal indonesia mumpunyai peran yang penting untuk
perekonomian negara, karena dengan adanya pasar modal nvestor bisa
dengan mudah untuk menginvestasikan dana nya pada securitas yang di
percayai dengan harapan mendapatkan keuntungan (return). Menurut

(Susanto dkk,2023) menyebutkan pasar modal merupakan sistem keuangan



yang terorganisir dan terstruktur dimana modal perdagangan dalam jangka
panjang, baik modal sendiri maupun utang, antara investor dan emiten,
dengan tujuan mengembangkan investasi.

Dalam industri pasar modal, ada suatu istilah yakni Stock split menurut
(Rahayu dan Haq, 2023) Stock split yaitu bagaimana cara untuk
meningkatkan jumlah saham yang beredar dengan mengurangi nilai nominal
saham suatu perusahaan ekuitas stakeholders. Stock split merupakan
pembagian saham yang dilakukan oleh perusahaan dengan tujuan untuk
meningkatkan likuiditas saham dan menarik minat investor. (Menurut Amin,
2020), stock split menjadi salah satu aksi korporasi yang dilakukan oleh
perusahaan untuk dapat menjangkau investor yang lebih banyak dengan cara
memecah saham yang hargaya dinilai sudah terlalutinggi menjadi nominal
yang lebih kecil. Dalam stock split, jumlah saham yang ada diperbanyak
dengan perbandingan tertentu, sementara nilai nominal saham dikurangi.
Tingkat kemahalan harga saham, volume activity, return saham, dan Earning
per share (EPS) merupakan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
keputusan stock split. Tingkat kemahalan harga saham mengacu pada
perbedaan antara harga saham aktual dengan harga wajar yang seharusnya.
Volume activity menggambarkan aktivitas perdagangan saham yang terjadi
dalam suatu periode tertentu. Return saham adalah tingkat keuntungan atau
kerugian yang diperoleh investor dari investasi saham. Earning per share
(EPS) adalah rasio yang mengukur profitabilitas perusahaan per saham yang

beredar.

grafik stock split
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Gambar 1.1 Grafik stock split tahun 2019 - 2023

Dapat dilihat dari gambar grafik di atas bahwa trand atau keputusan



stock split pada perusahaan yang ada di pasar modal 5 tahun terakhir
menggambarkan kenaikan dimulai dari tahun ketahun dari tahun 2020 smpai
2023,dan hanya tahun 2019 mengalami penurunan dari 9 perusahaan ke 5
perusahaan di tahun 2020. Dengan demikian keputusan perusahaan
menggambil keputusan stock split dari tahun ketahun meninggkat dengan
berbagai alasan agar terlaksana nya kemajuan perkembangan suatu
perusahaan yang melakukan stock split, kerena minatinvestor cendrung
lebih banyak karna harga saham yang diperdagangkan lebih murah dari harga
terdahulu sebelum terjadinya stock split. Di penelitian ini menggambil objek
dari perusahaan yang tergabung diindeks value 30, Dalam bursa saham
terdapat banyak indeks sebagai ukuran dari pergerakan harga saham,
salah satunya adalah IDX Value30. IDX value 30 adalah indeks yang
mengukur Kinerja harga dari 30 saham yang memiliki valuasi harga yang
rendah dengan likuiditas transaksi serta kinerja keuangan yang

baik(partomuan dan simamora,2021)

Dalam penelitian ini menggunakan beberapa variabel yang pertama
yaitu trading volume activity, menurut (Prayogo dkk,2023) Trading Volume
Activity adalah metode untuk mencari perbandingan antara jumlah saham
yang beredar dengan yang diperdagangkan suatu emiten dalam satu periode.
Dalam era digital dan teknologi informasi yang semakin berkembang, akses
terhadap informasi pasar semakin mudah dan cepat. Hal ini dapat
mempengaruhi trading volume activity, karena investor dapat dengan cepat
merespons berita dan informasi terkini. Selain itu, dengan adanya pasar
saham yang semakin terbuka dan global, fluktuasi harga saham dapat
dipengaruhi oleh faktor-faktor eksternal yang lebih kompleks. Perubahan
kebijakan pemerintah, kondisi ekonomi global, dansentimen pasar global

dapat mempengaruhi trading volume activity di pasar saham Indonesia.

Trading volume activity yang mana merupakan indikator yang
digunakan dalam melihat reaksi pasar trading akan suatu informasi melalui

parameter pergerakan aktivitas volume perdagangan saham yang ada di pasar



modal. Menurut (Restanti dan Anjani 2023) bahwa ukuran perubahan rata-
rata TVA pada sebelum dan sesudah stock split adalah ukuran dari dampak
yang terjadi akibat adanya stock split terhadap volume perdagangan saham.
Kenaikan volume perdagangan saham terjadi karena adanya kenaikan jual
beli oleh para investor di bursa.

Variabel yang kedua yaitu earning per share, menurut (Elizabeth,2023)
earning per share meruupakan bentuk pengembalian keuntungan yang
diberikan kepada pemegang saham dari setiap lembar saham yang
dimilikinya. Semakin tinggi nilai earning per share maka semakin besar nilai
imbal hasil yang diterima investor dan sebaliknya semakin rendah earning
per share maka semakin kecil nilai imbal hasil yang diterima oleh para
investor. Semakin tinggi nilai earningper share suatu perusahaan maka akan
semakin menarik investor untuk berinvestasi yang mana mampu
meningkatkan permintaan (demand) atas saham perusahaan, yang akhirnya
akan memungkinkan kenaikan atas harga saham perusahaan (Pambudi,2023).

Variabel ketiga yaitu Profitabilitas, merupakan salah satu tolak ukur
yang digunakan dalam penilaian yang dilakukan oleh para investor terhadap
kinerja perusahaan guna dalam pengambilan keputusan investasi yang akan
dilakukan. Variabel ini dapat digunakan untuk membandingkan antara
berbagai komponen yang ada di laporan keuangan, mengutamakan pada
laporan neraca dan laporan laba rugi. Dapat melakukan pengukuran untuk
beberapa periode, yang bertujuan untuk melihat perkembangan perusahaan
dalam rentan waktu tertentu, baik menurun atau meningkat, sekaligus
mencari penyebab perubahan tersebut. Adapun dalam varibel ini
menggunakan rasio return on equity (ROE), menurut (Yuningsih dkk,2023)
return on equity (ROE) merupakan suatu rasio yang menggambarkan
kemampuan perusahaaan dalam menghasilkan keuntungandengan modal
yang dimiliki oleh sebuah perusahaan. return on equity (ROE) dapat dihitung
dengan cara yaitu membagi laba bersih suatu perusahaan dengan jumlah
ekuitas sebuah perusahaan, return on equity (ROE) merupakan rasio yang

menunjukan return atas penggunaan ekuitas suatu perusahaan dalam



menghasilkan laba bersih (Rosikin dan Nurhidayati,2023).

Selanjutnya adalah return saham, menurut (Almira dan
Wiagutini,2020) return saham merupakan hasil yang diperoleh dari suatu
investasi dari dana yang sudah diinvestasikan yang dapat dinikmati oleh
seorang investor pemilik saham disuatu perusahaan. Return saham dapat
diartikan selisih dari harga jual saham dengan harga beli saham ditambah
deviden, Semakin tinggi selisih harga saham, maka return yang dihasilkan
akan semakin tinggi.(Worotikan,2021)

Beberapa penelitian yang berhubungan dengan penelitiaan ini
diantaranya Menurut (Clarisa Destia 2020), dalam penelitiannya yang
berjudul “Analisis pengaruh trading volume activity, firm size dan beta
saham terhadap return sahampada perusahaan sub sektor peoperty dan real
estate di bursa efek indonesia”, menunjukan bahwa variabel Trading volume
activity berpengaruh positif terhadapreturn saham. Serta Menurut Abdullah
Krisna dan Sri Megawati Elizabeth(2023), dalam penelitian mereka yang
berjudul “Analisis pengaruh earning per share dan return on assets terhadap
return saham”, menunjukan bahwa Earning per share berdampak positif
terhadap return saham. Sedangkan menurut Lola Novita(2023) dalam
penelitiannya yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Return Saham
Perusahaan Manufaktur” menunjukan bahwa ROE berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham,yang berarti bahwa jika ROE meningkat
maka arah perubahan return saham juga akan meningkat.

Dari beberapa penelitian diatas, penelitian ini diharapkan bisa menguiji
kembali pengaruh dari variabel trading volume activity, earning per share,
dan profitabilitas, terhadap return saham baik secara parsial ataupun secara
simultan dengan menggunakan objek perusahaan yang tergabung di indeks
value 30. Alasan yang melatar belakangi penulis mengambil objek
penelitian di indeks value 30 dikarenakan sudah terfilterisasinya perusahaan
yang memiliki harga yang murah namun memiliki kinerja trand keuangan
yang bagus, dan mengunakan perusahaan yang melakukan stock split dari

tahun 2019 sampai 2023. Salah satu perbedaan dari penelitian ini dengan



penelitian terdahulu, yaitu dimana penelitian terdahulu hanya melakukan
penelitian pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Sedangkan, penelitian ini mengunakan objek yang sudah di kelompokkan
yaitu perusahaan yang tergabung indeks value 30 danjuga masih belum
banyak penelitian yang melakukan pengaruh secara simultan ketiga variabel
yang diambil terhadap return saham. Maka hal ini, menjadi alasan penulis
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Trading Volume
Activity,Earning per share Dan ProfitabilitasTerhadap Return Saham Pada
Perusahaan Indeks Value 30 Yang Melakukan Stocksplit Periode 2019 —
2023”.

1.2 Perumusan Masalah
Beberapa rumusan masalah pada penelitian ini diantaranya adalah :
1. Apakah trading volume activity mempengaruhi Return saham ?
2. Apakah earning per share mempengaruhi Return saham ?
3. Apakah profitabilitas mempengaruhi Return saham ?

4. Apakah trading volume activity, earning per share dan
profitabilitasmempengaruhi secara simultan atau bersamaan terhadap

return saham?

1.3 Tujuan Penelitian

Beberapa tujuan dari penelitian ini diantaranya adalah :

1. Untuk mengetahui apakah trading volume activity,
mempengaruhi Return saham
2. Untuk mengetahui apakah earning per share, mempengaruhi return

saham
3. Untuk mengetahui apakah profitabilitas, mempengaruhi Stock split

4. Untuk mengetahui apakah trading volume activity, earning

per share, danprofitabilitas, secara simultan atau bersamaan



mempengaruhi return saham

1.4 Manfaat Penelitian

Beberapa manfaat yang bisa didapatkan dari penelitian ini diantaranya
adalah :

1. Untuk perguruan tinggi sebagai tambahan bahan literasi yang

dimiliki Universitas Nahdlatul Ulama Kalimantan Selatan.

2. Bagi pihak manajemen perusahaan, dan investor penelitian ini

diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran dalam

mempertimbangkan danmenerapkan kebijakan yang dapat

meningkatkan kinerja perusahaan di masadatang.

3. Bagi publik umum, Penelitian ini diharapkan dapat mampu menjadi

bahan referensi untuk penelitian dimasa yang akan datang, serta

diharapkan bisa menambah ilmu pengetahuan serta mengetahui

pemahaman tentang Pengaruh Trading Volume Activity Earning

per share Dan Profitabilitas Terhadap Return Saham Pada

Perusahaan Indeks Value 30 Yang Melakukan Stock split Periode

2019 — 2023



5.1

BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah di laksanakan dari
pengumpulan data, sampai penjelasan data yang diperoleh maka dapat
disimpulkan bahwa variabel trading volume activity (X1) terhadap, return
saham (Y) menurut hasil dari pengujian yang telah dilakukan menunjukan
koefisiennegatif nilai sebesar -0.138 dan signifikansi variabel trading volume
activity(X1) sebesar -0.007 > 0.05 sedangkan, berdasarkan T hitung variabel
trading volume activity (X1) memiliki nilai sebesar 3.069 yang mana nilai
tersebut lebih besar dibandingkan dengan T tabel yang hanya sebesar 1.74588
saja dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa variabel trading volume
activity ( X1) berpengaruh positif secara signifikan terhadap retun saham
pada perusahaan yang tergabung dalam indeks value 30 yang melakukan
stock split periode 2019 — 2023.

Variabel earning per share (X2) terhadap return saham (Y) menurut
hasil pengujian yang telah dilakukan menunjukan koefisien sebesar 0.000 dan
nilai signifikansi variabel earning per share (X2) sebesar 0.755 > 0.05
sedangkan, berdasarkan T hitung variabel earning per share (X2) memiliki
nilai sebesar -0.318 yang mana nilai tersebut lebih kecil dibandingkan
dengan T tabel yang mana sebesar 1.74588 dengan demikian dapat di
simpulkan bahwa variabel earning per share (X2) berpengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap returnsaham pada perusahaan yang tergabung dalam
indeks value 30 yang melakukan stock split periode 2019 — 2023.

Variabel protabilitas (X3) terhadap return saham (YY) menurut hasil
pengujian yang telah dilakukan menunjukan koefisien sebesar -0.179 dan
nilai signifikasi variabel protabilitas (X3) sebesar 0.177 > 0.005 sedangkan,
berdasarkan T hitung variabel protabilitas (X3) memiliki nilai sebesar -1.412
yang mana nilai tersebut lebih kecil dibandingkan dengan T tabel yang mana
sebesar 1.74588 dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa variabel



protabilitas X3) berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap return
saham pada perusahaan yang tergabung dalam indeks value 30 yang
melakukan stock split periode 2019 — 2023.

Dari beberapa paparan kesimpulan diatas maka Jika perusahaan yang
besar tidak menjamin perusahaan tersebut bisa membagi deviden atau return
yang besar terhadap pemilik saham setiap priodenya, maka investor tidak

akan percaya lagi

5.2 Saran

Berdasarkaan hasil penelitian yang telah dilaksanakan dan dapat
menghasilkan kesimpulan,dengan demikian penulis memberikan saran dan
masukan sebagai berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya
a. Peneliti selanjutnya agar dapat melakukan penelitian selain objek
perusahaan yang melakukan stock split agar dapat dijadikan
perbandingan.

b. Peneliti selanjutnya agar dapat mengubah atau menambah variabel

yang akan di uji.

c. Peneliti selanjutnya agar menggunakan tahun terbaru sehingga hasil

penelitian lebih valid.
2. Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan hasil penelitian ini agar menjadi bahan
pertimbangan  Perusahaan  dalam  mengambil  keputusan.untuk
meningkatkan return saham perusahaan
3. Bagi Universitas
Untuk pihak Universitas agar dapat menyimpan skripsi penelitian ini
agar dapat menjadi referensi penelitian selanjutnya, agar dapat dijadikan
bahan pertimbangan dan perbandingan untuk hasil uji dari penelitian

penulis selanjutnya.
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