BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan tempat atau sarana bertemunya perusahaan
yang membutuhkan dana dengan unit usaha yang mempunyai
kelebihan dana. Menurut Hakim dan Sudaryo (2022:21), pasar modal
adalah pasar keuangan yang mencakup saham, obligasi berbasis hak,
obligasi konversi, dan penyelenggaraan pasar modal yang berada di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Menurut Hidayat (2019), pasar modal
merupakan sesuatu yang memiliki berbagai instrumen yang dapat
diperdagangkan dalam jangka panjang, seperti obligasi, saham, reksa
dana, instrumen derivatif, dan lain-lain.

Menurut Tannadi (2020:5) saham adalah bukti kepemilikan aset
perusahaan yang beratri jika seseorang memiliki saham maka sebagian
perusahaan adalah miliknya. Tergantung seberapa besar saham yang
dia miliki diperusahaan tersebut. Menurut Wardhani dkk (2022:39)
harga saham adalah harga suatu saham yang diperuntukkan kepada
pembeli yang ingin memiliki sebagian hak terhadap perusahaan
tersebut. Sedangkan menurut Siregar (2021:22) harga saham adalah
wadah pengelolaan perusahaan yang digunakan para investor untuk
melakukan penawaran dan permintaan saham. Semakin tinggi harga
saham maka semakin baik pula perusahaan tersebut untuk memberikan

keuntungan kepada investor.



Grafik 1.1 harga saham BUMN20
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Berdasarkan grafik diatas dilihat bahwa rata-rata harga saham
IDXBUMNZ20 pada bulan januari, februari dan maret memiliki perubahan

yang signifian.

Pengertian pemilihan umum adalah proses demokrasi untuk
memilih wakil rakyat atau penjabat pemerintah secara langsung oleh
warga dalam suatu Negara. Pemilihan umum merupakan aturan penting
dalam demokrasi modern yang dilakukan untuk rakyat berpatisipasi dalam
menentukan pemimpin dan kebijakan dalam suatu Negara(annisa,2023).
Pengertian pilpres(Pemilihan Presiden) sendiri sudah termuat dalam
undang undang nomor 42 tahun 2008 tentang”’Pemilihan Umum Presiden
Dan Wakil Presiden” dan tercantum dalam pasal 1 ayat 1 yaitu tentang
ketentuan umum yang berbunyi: Pemilihan Umum Presiden Dan Wakil
Presiden selanjutnya disebut Pemilu Presiden dan Wakil Presiden, adalah
Pemilihan Umum Untuk Memilih Presiden Dan Wakil Presiden Dalam
Negara Kesatuan Republik Indonesia Berdasarkan Pancasila Dan Undang
Undang Dasar Negara Republik Indonesia Tahun 1945.

Temuan penelitian sebelumnya menunjukkan adanya perbedaan
signifikan antara abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa, tidak
ada perbedaan signifikan aktivitas volume perdagangan sebelum dan

sesudah peristiwa, serta perbedaan signifikan frekuensi perdagangan



saham sebelum dan sesudah peristiwa (Abdullah Kango, 2020). Namun
penelitian Melinda Saputri (2023) tidak menemukan perbedaan yang
signifikan pada dua abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman
Kabinet Indonesia periode 2019-2024. Selain itu, tidak terdapat perbedaan
aktivitas volume perdagangan yang signifikan sebelum dan sesudah
pengumuman Kabinet Indonesia Bersatu periode 2019-2024. Sektor yang
menunjukkan pengaruh positif adalah infrastruktur dan Teknologi
Informasi (TI), sedangkan sektor lainnya memiliki nilai kumulatif

abnormal return negatif (Fitriaty, 2023).

Dilihat dari latar belakang diatas, penulis akan meneliti 20 perusahan
BUMN yang terdaftar di BEI yang listing pada saat penelitian dilakukan.
Dalam penelitian ini, penulis ingin mencari tahu apakah terdapat
perbedaan pergerakan yang signifikan terhadap harga saham

IDXBUMNZ20 sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden 2024 ini.
1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas maka diperlukan penelitian lebih
lanjut:

1. Bagaimana pergerakan harga saham [IDXBUMN20 sebelum
terlaksananya pemilihan umum presiden 2024?

2. Bagaimana pergerakan harga saham IDXBUMNZ20 sesudah pemilihan
umum presiden 2024?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian adalah:

1. Untuk mengetahui pergerakan harga saham IDXBUMN20 sebelum
pelaksanaan pemilihan umum presiden 2024.

2. Untuk mengetahui perbedaan dalam pergerakan harga saham
IDXBUMNZ20 sesudah pemilihan umum presiden 2024.

1.4 Manfaat Penelitian



Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi semua pihak yang

berkepentingan,yaitu:

1.

Bagi peneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan
dan pengalaman tentang harga saham IDXBUMN20 pada sebelum
dan sesudah pemilihan umum presiden 2024, serta sebagai
penerapan ilmu pengetahuan yang diperoleh dari bangku kedalam
permasalahan yang sesungguhnya.

Bagi peneliti lain

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah acuan untuk
penelitian selanjutnya tentang harga saham IDXBUMNZ20 pada
sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden, serta sebagai
penerapan ilmu pengetahuan yang diperoleh.

Bagi perusahaan

Hasil penelitian ini dapat menjadi landasan yang kuat untuk
pengambilan keputusan investasi yang lebih baik dalam
menghadapi  perubahan politik, menjaga stabilitas, dan
mengoptimalkan Kinerja investasi di masa mendatang.

Bagi mahasiswa

Semoga temuan dari penelitian ini dapat menginspirasi para
mahasiswa untuk menjelajahi lebih dalam tentang interaksi antara
faktor politik dan pasar keuangan, serta mendorong inovasi dalam
analisis ekonomi.

Bagi masyarakat

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang
lebih baik kepada masyarakat tentang bagaimana peristiwa politik
dapat mempengaruhi ekonomi dan keuangan, serta mendorong
kesadaran akan pentingnya informasi dalam pengambilan
keputusan keuangan pribadi.

Universitas Nahdlatul Ulama Kalimantan Selatan



Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan ilmu
pengetahuan  dilingkungan  Universitas  Nahdlatul ~ Ulama
Kalimantan Selatan. Penelitian ini bisa menjadi referensi bagi
mahasiswa lain dan dosen dalam proses belajar mengajar. Kualitas
dan kuantitas penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan

reputasi akademik baik nasional maupun internasional.



BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian menganalisis pergerakan harga saham

sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden yaitu:

a. Hasil pada umum menggambarkan bahwa sebelum pemilihan
umum presiden sentiment positif 70% sedangkan sentiment negatif
30%.

b. Hasil pada umum menggambarkan bahwa sesudah pemilihan
umum presiden sentiment positif 60% sedangkan sentiment negatif
40%.

c. Dari hasil diatas memiliki arti bahwa harga saham berpengaruh
terhadap ketokohan calon presiden, politik dan ekonomi.

d. Secara keseluruhan, data rata-rata harga penutupan saham
menunjukkan variasi respons pasar terhadap Pemilihan Umum
Presiden. Beberapa perusahaan mengalami kenaikan yang
signifikan dalam harga saham mereka, menunjukkan optimisme
pasar terhadap sektor atau perusahaan tertentu di bawah kondisi
politik baru. Di sisi lain, ada juga perusahaan yang mengalami
penurunan harga saham, mencerminkan tantangan atau
penyesuaian yang dihadapi dalam konteks politik yang berubah.

e. Data volume perdagangan menunjukkan variasi dalam minat dan
aktivitas perdagangan di pasar saham Indonesia sebelum dan
sesudah Pemilihan Umum Presiden. Perusahaan-perusahaan
dengan peningkatan signifikan dalam volume perdagangan
cenderung mendapat perhatian lebih besar dari pasar setelah
kejelasan politik tercapai, sementara perusahaan dengan penurunan

atau kenaikan volume yang moderat bisa mencerminkan stabilitas



5.2 Saran

atau sedikitnya perhatian terhadap saham tersebut dalam konteks
politik baru. Interpretasi ini dapat memberikan wawasan tentang
dinamika pasar saham dan minat investor dalam menghadapi
peristiwa politik yang signifikan.

Data selisih harga menunjukkan variasi respons pasar saham
terhadap Pemilihan Umum Presiden. Perusahaan-perusahaan yang
mengalami kenaikan harga yang signifikan setelah Pemilu Presiden
mungkin mendapatkan keuntungan dari optimisme pasar terhadap
kebijakan baru atau stabilitas politik yang lebih baik. Di sisi lain,
perusahaan-perusahaan dengan penurunan harga signifikan
mungkin menghadapi tantangan dari ketidakpastian atau dampak
negatif dari perubahan politik. Interpretasi ini bisa dijadikan dasar
untuk memahami dinamika pasar saham dalam konteks politik dan

memperluas wawasan dalam investasi dan strategi keuangan.

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pergerakan harga saham

sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden:

a.

b.

Studi Lebih Mendalam terhadap Faktor-Faktor Spesifik:
Melakukan studi lebih mendalam untuk mengidentifikasi faktor-
faktor spesifik yang mempengaruhi kenaikan atau penurunan harga
saham pada perusahaan-perusahaan tertentu setelah pemilihan
umum presiden. Ini dapat mencakup kebijakan ekonomi baru,
regulasi industri, atau sentimen pasar terhadap manajemen baru.

Analisis Terhadap Perubahan Sentimen Investor: Melakukan
analisis terhadap perubahan sentimen investor sehubungan dengan
peristiwa politik seperti pemilihan umum presiden. Studi ini dapat
memberikan wawasan tentang bagaimana investor merespons dan
menyesuaikan portofolio mereka dalam menghadapi ketidakpastian

politik.



C.

Pemodelan Prediktif Menggunakan Data Historis: Membangun
model prediktif menggunakan data historis mengenai pergerakan
harga saham sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden. Hal
ini dapat membantu para investor dalam merencanakan strategi
investasi mereka berdasarkan pola-pola yang teridentifikasi dalam
data.

Pengamatan Terhadap Kinerja Relatif Sektor: Memantau Kinerja
relatif sektor-sektor ekonomi tertentu sebelum dan sesudah
pemilihan umum presiden. Studi ini dapat membantu dalam
menentukan sektor-sektor yang mungkin lebih stabil atau lebih
berpotensi mengalami pertumbuhan berdasarkan kondisi politik
yang baru.

Penelitian Komparatif Antar Negara: Melakukan penelitian
komparatif antar negara untuk membandingkan dampak pemilihan
umum presiden terhadap pasar saham. Hal ini dapat memberikan
perspektif yang lebih luas tentang bagaimana konteks politik

setempat mempengaruhi pasar keuangan.
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